INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

PARECER COMINY 003/2020
ASSUNTO: Analise relatério Mensurar Margo de 2020

RELATORIO

Trata-se de relatério do més de margo de 2020 do Comité de Investimentos correlato a analise do
Relatorio da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Puablicos Municipais de Paraopeba — IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatorio referente ao més de margo do corrente, com
destaques aos principais pontos correlatos aos investimentos da carteira do Instituto. Elencamos abaixo
0s pontos principais:

O benchmark de maior propor¢do no portfoll do RPPS é6 IRE-M 1, caracterizado por um perfil mais
conservador. Além disso, é observada uma elevada locagdo no 1DkA 2. Considerando as perspectivas
de juros e inflagdo em niveis baixos no curto e médio prazo/rgcomenda-se a redugdo nessa alocagao.

Além do perfil do portfolio do RPPS, soma-se a essa andlise de realocagdo o atual cendrio economico,
marcado por incertezas decorrentes do avango do COVID-19. Desse cendrio destacam-se: (i) baixo
risco inflacionario para o médio prazo; (ii) elevado risco para os vértices mais longos da curva de
Jjuros; (iii) manuteng¢do da Selic em niveis minimos; (iv) projecdo de recuperagdo da renda varidavel,
mas ainda cercada de fortes riscos para setores especificos da bolsa.

Desse modo, identificadas: oportunidades realocacdo nos investimentos do Instituto. A sugestdo
elaborada pela consultoria é;

1 Resgate de 50% saldo aplicado no fundo BB FIC Previdencidrio Titulos Publicos IRF-M 1;
2 Resgate de 50% do salde aplicado no fundo BB Previdencidrio Titulos Publicos IDkKA 2;
% Resgate de 50% do saldo aplicado no fundo Caixa Brasil Titulos Publicos IDkA 2 IPCA;
4. Aplicar 50% do montante resgatado do item 1 no fundo BB Previdencidrio IRF-M 1+;

5.

Aplicar 50% do montante resgatado do item 1 no fundo BB IMA-Geral Ex-C TP FI
Previdencidrio (CNPJ 14.964.240/0001-10);

6. Aplicar o montante resgatado no item 2 no fundo BB Previdencidrio IRF-M 1+; ﬁ
74 Aplicar o montante resgatado do item 3 no fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica FIC Renda
Fixa (CNPJ 23.215.097/0001-55).

Para a alocagdo dos recursos oriundos de novos repasses é importante levar em consideragdo: (i) a
perspectiva da manutengdo dos repasses realizados pela prefeitura; (ii) o nivel de risco desejado pelo
comité de in‘vestimentos para a carteira.

No cendrio de interrup¢do nos repasses e de busca por uma carteira mais conservadora, a
recomendagdo é pela alocag¢do em fundos atrelados ao IRF-M 1.
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No caso da aceita¢do de um maior nivel de risco e busca por aproveitar a recuperagdo da bolsa — que
deve ser lenta, se estendendo ao longo de 2020 e 2021 — a recomendagdo é pela alocagdo de uma parte
do repasse em fundos de agoes e outra parte em fundos atrelados ao IRF-M 1.

E, em resumo, o relatdrio, passamos a conclusao.

CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatério foi muito bem elucidativo, servindo de parametro para lastrear
nossa politica de investimentos. Importante salientar que o més de Margo foi marcado pelo
aprofundamento do surto do covid-19, com a Organizagdo Mundial da Saide (OMS) decidindo por
classificar a situagdo como pandemia ja no inicio do més. Diversos paises ao redor do mundo
observaram crescimentos substanciais tanto no nimero de casos quanto no numero de mortes, levando a
tomada de medidas de isolamento social, além de pacotes de estimulos € de combate ao virus. Aqui no
Brasil, o més também foi de extremo estresse para os mercados, com a bolsa registrando 6 circuit
breakers (dispositivo ativado quando h4a uma queda no dia de 10% ou mais) em um intervalo de apenas
8 dias. As preocupagdes com o impacto do coronavirus em solo nacional, juntas do efeito ja registrado
no resto do mundo, fizeram com que as perspectivas para a economia do pais se deteriorassem de forma
rapida e profunda, com as expectativas para 0 PIB de 2020 indo para o campo negativo. Vérias medidas
foram anunciadas pelo.governo para combateia pandemia e seus efeitos econdmicos. Grande parte dos
estados comegaram a implementar medidas de isolamento social de forma a conter a propagacdo do
virus, enquanto no ambito federal se anunciava reduc¢ao de tarifas e isen¢@o de impostos para produtos
médico-hospitalares que fossem- ajudar nos tratam tos/(ja,doenga. Portanto, sera necessario algumas
movimentag¢des no mercado para buscar diminuir 0 impacto dessas mudangas em nosso portfolio. Desta
parte, entendemos que 0 relatorio encaminhado atende aos requisitos formais, tendo em vista que ndo
foram encontradas inconsisténcias nas analises, desta forma, cumprindo-integralmente o seu papel de
orientar nas melhores decisdes de investimento. Diante disso, este Comité opina pela aprovag¢do do
referido relatdrio.

E o parecer que segue paraaprecia¢do do Conselho Fiscal:

Paraopeba, 22 de abril de 2020,
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